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Nxitésit e tregut

Vémendja e investitoréve né tregjet financiare
ndérkombétare u pérgendrua né treguesit e gmimeve né
Eurozoné dhe né ShBA, si dhe pér piképamjet e
pérfagésuesve té bankave gendrore. Né té njéjtén kohé,
devijimi i treguesve té ¢mimeve nga pritshmérité e
investitoréve dhe treguesit mé té dobét ekonomiké té
shpallur né Shtetet e Bashkuara, shkaktuan lévizje té
ndryshme té normés sé kthimit té obligacioneve
shtetérore né Eurozoné dhe né ShBA.

Né Eurozoné, norma e kthimit e obligacioneve té
geverisé u rrit pérgjaté kurbés, me 5 p.b. Né kété
kontekst, presionet mbi ¢mimet jané ulur né muajin
shkurt, por né masé mé té vogél krahasuar me pritjet e
tregut, si pasojé e rritjes mé konstante té€ ¢gmimeve té
shérbimeve. Konkretisht, norma e inflacionit u ul nga
2,8% né 2,6%, dhe inflacioni bazé nga 3,3% né 3,1%!:.
Ulja e normés sé inflacionit ka ardhur kryesisht si pasojé
e uljes sé gmimeve té energjisé elektrike, dhe kontribut
té favorshém ka pasur rritja mé té dobét e gmimeve té
ushgimeve. E analizuar sipas vendeve, normat e
inflacionit né Gjermani, Francé dhe Spanjé u ulén né
shkurt nga 3,1% né 2,7%, nga 3,4% né 3,1% dhe nga
3,5% né respektivisht 2,9%. Treguesit e tillé té& publikuar
té ¢mimeve konfirmuan se procesi i dezinflacionit né
Eurozoné vazhdon, por mé ngadalé, gjé qé forcoi
pritshmérité e investitoréve se ulja e paré e normave té
interesit nga BQE-ja nuk do té béhej pérpara gershorit
té kétij viti.

Sa i pérket pércaktimit té politikés monetare té
BQE-sé né té ardhmen, piképamjet e publikuara gjaté
késaj jave udhézojné né mbaijtjen e politikés monetare
té shtrénguar. Kryetarja e BQE-sé, Kristin Lagardi
deklaroi se pret vazhdimésiné e procesit aktual té
dezinflacionit, por pérsériti se nevojitet besueshméri mé
e forté nga anétarét e Késhillit se inflacioni do té ulet né
nivelin e synuar prej 2%, pérpara se BQE-ja té fillojé me
uljen e normés referente té interesit. Ngjajshém, kryetari
i Bundesbankeés, Joakim Nagel, deklaroi se nevojiten té
dhéna shtesé inkurajuese pér rritje mé té moderuar té
pagave, duke paralajméruar se ¢do ulje e parakohshme
e normave té interesit referencEé mund té shkaktojé
pérséri rritje té inflacionit dhe té démtojé besueshmériné
e bankés gendrore.

Né anén tjetér té Atlantikut, vémendja e
investitoréve u pérgendrua te deflatori kryesor i PCE-sé.
Ndérkohé, deflatori kryesor i PCE-sé né ShBA, né janar,
u ul nga 2,9% né 2,8% me bazé vjetore, duke
mbéshtetur késhtu pritjet tregut se FED-i mund t'i

!t Analistét prisnin gé norma e inflacionit té ulej né 2,5% dhe inflacioni
bazé né 2,9% né bazé vjetore.

2 Né fund té javés, investitorét ngritén pritshmérité e ngulitura pér ulje
kumulative né normén bazé té interesit té€ FED-it deri né fund té 2024

afrohet lehtésimit té politikés monetare né mbledhjen e
gershorit. I analizuar né baza mujore, deflatori bazé i
PCE-sé u rrit nga 0,2% né 0,4%, por rritja e tillé mujore
shkaktoi reagim té tregut. Pérsa i pérket aktivitetit
ekonomik, né pajtim me vlerésimin e dyté, norma e
rritjes s& PBB-sé pér tremujorin e fundit té vitit 2023 u
rishikua né rénie, nga 3,3% né 3,2%, e cila erdhi si
pasojé e rishikimit né rénie té furnizimit. Arritie mé té
dobéta ka pasur edhe treguesi kryesor ISM pér sektorin
e prodhimit, i cili ka réné ndjeshém nga 49,1 né 47,8
piké né muajin janar, né kundérshtim me pritjet e tregut
pér rritjen e tij né 49,5 piké, kryesisht si rezultat i uljes
sé porosive té reja, punésimit té dobét dhe gmimeve mé
té uléta.

Reduktimi i deflatorit bazé té PCE-sg, i cili forcoi
pritshmérité qé procesi i dezinflacionit té vazhdojé né
ShBA, shkaktoi rénie té& mprehté té& normés sé kthimit né
té gjithé kurbén né ShBA, dhe mé té theksuar né
segmentin dyvjecar. Né uljen e normés sé kthimit kané
ndikuar edhe té dhénat mé té dobéta pér indeksin e
prodhimit ISM-i, i cili &shté nén kufirin prej 50 pikésh nga
néntori 2022 e né vazhdim, duke treguar rénie té
aktivitetit né sektorin e prodhimit. Né kushte té tilla,
normat e kthimit né segmentet 2 dhe 5 vjegare té kurbés
rané me rreth 16 dhe 12 p.b. né baza javore.

Qéndrimin pér mbaijtjen e politikés sé
shtrénguar monetare, e patén edhe pérfagésuesit e FED-
it. Pérkatésisht, kryetarja e FED-it té Bostonit, Suzan
Kollins, theksoi se normalizimi i politikés monetare ka té
ngjaré té filloj& mé voné kété vit, duke pasur parasysh
se perspektivat pér arritjen e stabilitetit t& gmimeve jané
duke u forcuar. Njékohésisht, ajo vleréson se do té ishte
mé e pérshtatshme qgé ulja e normave té interesit té ishte
graduale pér té siguruar fleksibilitet mé té madh né
pérballimin e rrezigeve. Kryetari i FED-it té Nju Jorkut,
Xhon Uilliams dhe kryetarja e FED-it té Klivllendit, Loreta
Mester, thané se FED-i duhet té mbajé qasje té
kujdesshme, duke véné né dukje se tre ulje té normés
bazé té interesit kété vit do té ishin té pérshtatshme.

Cmimi i naftés ka shénuar rritje, né pritje té
vendimit t& OPEK+ pér uljen e prodhimit té naftés. Né
kété kontekst, gjaté fundjavés, vendet anétare té
OPEK+, arritén marréveshje pér té vazhduar reduktimin
vullnetar té prodhimit té naftés prej 2,2 milioné fugi né
dité né tremujorin e dyté.

me 82 p.b. né 91 p.b. Pér BQE-n€, pritshmérité e ndértuara té
investitoréve pér ulje kumulative t& normave té interesit referencé
mbetén pothuajse té njéjta, respektivisht ato arritén né 104 p.b. (103
p.b. mé paré).
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Trequesit e zgjedhur té trequt
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